PARLAMENTUL ROMANIEI
CAMERA DEPUTATILOR SENATUL

L EGE

privind aprobarea Ordonantei de urgentd a Guvernului

nr. 90/2014 pentru modificarea si completarea

 Legii nr. 297/2004 privind piata de capital si pentru modificarea
unor acte normative

Parlamentul Romaniei adopta prezenta lege.

Art. 1. - Se aproba Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 90 din
23  decembrie 2014 pentru modificarea si  completarea
Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, publicatd in Monitorul
Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 964 din 30 decembrie 2014, cu
urmaitoarele modificari i completari:

1. La articolul I punctul 3, articolul 7 se modifica si va avea
urmitorul cuprins:

Art. 7. - (1) Capitalul initial al unei S.S.ILF. va fi determinat cu
respectarea reglementarilor Uniunii Europene, putand fi format din unul
sau mai multe din elementele prevazute la lit. a) - €) ale paragrafului 1
al art. 26 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului



European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele
prudentiale pentru institutiile de credit si societdtile de investitii si de
modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012.

(2) S.S.LF. care nu efectueaza tranzactii cu instrumente financiare
pe cont propriu sau care nu subscrie in cadrul emisiunilor de
instrumente financiare pe baza unui angajament ferm, dar care detine
fondurile banesti si/sau instrumentele financiare ale clientilor si ofera
unul sau mai multe dintre serviciile prevazute la art. 5 alin. (1) lit. a),
b) si d) va dispune de un nivel al capitalului initial egal cu echivalentul
in lei al sumei de 125.000 euro.

(3) S.S.LILF. care nu efectueaza tranzactii cu instrumente financiare
pe cont propriu sau care nu subscrie in cadrul emisiunilor de
instrumente financiare in baza unui angajament ferm, si care nu detine
fondurile banesti si/sau instrumentele financiare ale. clientilor si ofera
unul sau mai multe dintre serviciile prevazute la art. 5 alin. (1) lit. a), b)
si d), va dispune de un nivel al capitalului initial egal cu echivalentul in
lei al sumei de 50.000 euro.

(4) S.S.LLF. care nu detine fondurile banesti si/sau instrumentele
financiare ale clientilor, care din acest motiv nu se poate afla in pozitie
debitoare fatd de respectivii clienti si oferd unul sau mai multe dintre
serviciile prevazute la art. 5 alin. (1) lit. a), d) si ), va dispune de:

a) un nivel al capitalului initial egal cu echivalentul in lei'al sumei
de 50.000 euro; sau

b) o asigurare de raspundere civild profesionald cu acoperire pe
intreg teritoriul Uniunii Europene sau o altd garantie comparabild de
angajare a raspunderii pentru neglijenta profesionald, reprezentand cel
putin 1.000.000 euro pentru fiecare cerere de despigubire si in total
1.500.000 euro pe an pentru toate cererile de despagubire; sau

¢) o combinatie de capital initial si asigurare de rdspundere civild
profesionald sub o formad din care sa rezulte un nivel al acoperirii
echivalent cu cel prevazut la lit. a) sau b).

(5) S.S.LF., altele decét cele prevazute la alin. (2), (3) si (4), vor

dispune de un nivel al capitalului initial egal cu echivalentul in lei al
sumei de 730.000 euro.



(6) Prin exceptie de la dispozitiile alin. (2) si (3), S.S.L.F. care sunt
autorizate sa desfagoare activitatea prevazuta la art. 5 alin. (1) lit. b) pot
sd detind instrumente financiare in cont propriu dacd sunt indeplinite
urmatoarele conditii:

a) asemenea pozitii apar numai ca rezultat al incapacitatii S.S.L.F.
de a executa intocmai ordinele investitorilor;

b) valoarea totala de piatd a tuturor pozifiilor de acest fel este
supusd unui plafon de 15 % din capitalul initial al S.S.L.F.;

¢) S.S.LF. indeplineste cerintele prevadzute la art. 92 - 95 si partea
a IV-a din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

d) asemenea pozitii au caracter accidental si provizoriu si sunt
limitate in mod strict la timpul necesar de a duce la indeplinire
tranzactia in cauza.

(7) Detinerea de catre o S.S.ILF. de pozitii pe instrumente
financiare, care nu se afld in portofoliul tranzactionabil al respectivei
S.S.I.F., cu scopul de a investi fondurile proprii nu va fi considerati
tranzactionare pe cont propriu in legidturd cu dispozitiile alin. (2),
(3) si (4).

(8) A.S.F. este autorizatd sd modifice, prin hotarare a Consiliului
A.S.F., nivelul capitalului initial al S.S.ILF., in vederea asigurarii
respectarii cerintelor prevazute de legislatia Uniunii Europene.

(9) Valoarea in lei a nivelurilor capitalului initial al S.S.LF.,
stabilite in euro potrivit prezentului articol, se determind prin
transformarea sumelor exprimate in euro, pe baza cursului de schimb
valutar stabilit in prima zi lucrdtoare a lunii octombrie din anul
precedent, publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.”

2. La articolul I punctul 23 articolul 240, alineatele (1) si (2) se
modifica si vor avea urmétorul cuprins:

LArt. 240. - (1) In cazul majorarilor de capital social, ridicarea
dreptului de preferintd a actionarilor de a subscrie noile actiuni trebuie
sd fie hotdrata in adunarea generald extraordinara a actionarilor, la care
participd actionari reprezentdnd cel putin 85% din capitalul social
subscris, si cu votul actionarilor care detin cel putin 3/4 din drepturile
de vot. In urma ridicdrii dreptului de preferintd a actionarilor de a



subscrie noile actiuni, acestea vor fi oferite spre subscriere publicului
cu respectarea dispozitiilor privind ofertele publice de vanzare din
cadrul Titlului V si ale reglementérilor emise in aplicarea acestora.

(2) Majoririle de capital social prin aport in natura trebuie sa fie
aprobate de adunarea generald extraordinarda a actionarilor, la care
participd actionari reprezentand cel putin 85% din capitalul social
subscris, si cu votul actionarilor care s3 reprezinte cel
putin 3/4 din drepturile de vot. Aporturile in naturd pot consta numai in
bunuri noi si performante necesare realizarii obiectului de activitate al
societitii emitente.”

3. La articolul I, dupa punctul 27 se introduce un nou punct,
punctul 27%, cu urmiitorul cuprins:

,27'. La articolul 273 alineatul (1) litera b), punctul (i) se
modifica si va avea urmatorul cuprins:

«(i) cu avertisment sau cu amenda de la 1.000 lei la 100.000 lei,
pentru persoanele fizice;»”

4. La articolul I, punctul 28 se modifica si va avea urmitorul
cuprins:

,28. Dupd articolul 286° se introduce un nou articol, articolul
286%, cu wrmdtorul cuprins: :

«Art. 286°. - Conditiile de cvorum si de majoritate de vot necesare
desfasurdrii adundrilor generale extraordinare ale actionarilor unui
operator de piatd si adoptérii hotararilor sunt cele prevazute la art. 115
alin. (1) si (2) din Legea nr. 31/1990, republicatd, cu modificarile si
completarile ulterioare. »”

5. Articolul II se abroga.

Art. II. - (1) Operatorii de piata si S.I.F. iau masuri de modificare
a statutelor sau actelor constitutive, in termen de 30 de zile de la data
intrarii In vigoare a prezentei legi, in vederea alinierii la prevederile
art. 129, 286’ si 286" din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu
modificarile si completarile ulterioare.



(2) Prin derogare de la prevederile art. 113 din
Legea societdtilor nr. 31/1990, republicatd, cu modificarile si
completdrile ulterioare, modificarile ce vor fi efectuate la actele
constitutive ale operatorilor de piatd, exclusiv pentru incadrarea
acestora in prevederile art. 129 si 286" se inregistreaza la Oficiul
National al Registrului Comerfului, in baza hotararii Consiliului de
administratie al operatorului de piata, ulterior obtinerii autorizatiei din
partea Autoritatii de Supraveghere Financiara.

(3) Nerespectarea de catre membrii Consiliului de
administratie/de supraveghere al unui operator de piata, respectiv al
unui S.LF., sau, dupa caz, al unui S.A.l. care administreaza un S.LF., a
obligatiilor de modificare a statutelor sau a actelor constitutive proprii,
conform prevederilor alin. (1), constituie contraventie si se sanctioneaza
cu amenda de 1a 10.000 lei la 100.000 lei.

(4) Ulterior indeplinirii obligatiilor prevadzute la art. 286° si 286"
din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completdrile ulterioare,
potrivit prevederilor alin. (1), operatorii de piata si S.I.F. pot stipula in
actele constitutive cerinte de cvorum si de majoritate mai mari.

Art. II1. - Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 32/2012 privind
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societdtile de
administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea
Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, publicatd in Monitorul
Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 435 din 30 iunie 2012, aprobatd cu
modificari si completari prin Legea nr. 10/2015, se modificd dupa cum
urmeaza:

- Articolul 80 se abroga

Art. IV. - Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de
investitii alternative, publicatd in Monitorul Oficial al Romaéniei,
Partea I, nr. 274 din 23 aprilie 2015, se modifica si se completeaza dupa
cum urmeaza:



1. La articolul 50 alineatul (2), dupa litera e) se introduce o
noui liter3, litera '), cu urmitorul cuprins:

) de a solicita autoritifilor judiciare competente
indisponibilizarea sau punerea sub sechestru a activelor FIA
administrate de AFIA subiecti ai prezentei legi;”

2. Dupa articolul 51 se introduce un nou articol, articolul 511,
cu urmitorul cuprins:

“Art. 51' - (1) Incilcarea dispozitiilor Regulamentului (UE)
nr. 345/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 17 aprilie
2013 privind fondurile europene cu capital de risc si ale reglementérilor
adoptate in aplicarea acestuia se constatd si se sanctioneazd de catre
A.S.F., in calitate de autoritate competentd, si atrage rdspunderea
contraventionald, in conditiile legii.

(2) Constituie contraventii faptele prevazute la art. 21
alin. (1) din Regulamentul (UE) nr. 345/2013, savarsite de catre
administratorul EuVECA, depozitarii EuVECA si/sau de citre membrii
Consiliului de administratie ori ai Consiliului de supraveghere al
administratorului EuVECA, directorii sau membrii directoratului
administratorului EuVECA si reprezentantii compartimentului de
control intern ai unui administrator EuVECA, precum si de catre
persoanele fizice care exercitd functii de conducere ori exercita cu titlu
profesional activitdti reglementate de Regulamentul (UE) nr. 345/2013,
in functie de obligatiile aflate in sarcina lor, conform prevederilor
aceluiasi regulament.

3) Incalcarea dispozitiilor Regulamentului (UE)
nr. 346/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 17 aprilie
2013 privind fondurile europene de antreprenoriat social si ale
reglementdrilor adoptate in aplicarea acestuia se constata si se
sanctioneazd de catre A.S.F., in calitate de autoritate competenta, si
atrage rdspunderea contraventionald, in conditiile legii.

(4) Constituie contraventii faptele previzute la art. 22
alin. (1) din Regulamentul (UE) nr. 346/2013, sivarsite de citre
- administratorul EuSEF, depozitarii EuSEF si/sau de citre membrii
Consiliului de administratie ori ai Consiliului de supraveghere al



administratorului EuSEF, directorii sau membrii directoratului
administratorului EuSEF si reprezentantii compartimentului de control
intern ai unui administrator EuSEF, precum si de cétre persoanele fizice
care exercitd functii de conducere ori exercitd cu titlu profesional
activitafi reglementate de Regulamentul (UE) nr. 346/2013, in functie
de obligatiile aflate in sarcina lor, conform prevederilor aceluiasi
regulament.”

3. La articolul 52, partea introductivi a alineatului (1) se
modifica si va avea urmétorul cuprins:

,Art. 52. - (1) Prin derogare de la prevederile art. 8 alin. (2) din
Ordonanta Guvernului nr. 2/2001 privind regimul juridic al
contraventiilor, aprobatd cu modificiri si completdari prin Legea
nr. 180/2002, cu modificdrile si completdrile ulterioare, sdvarsirea
contraventiilor previzute la art. 51 si art. 51" alin. (2) si alin. (4) se
sanctioneaza dupa cum urmeaza:”

4. La articolul 52 dupa alineatul (4) se introduc doua noi
almeate, alineatele (4 ) si (42), cu urmatorul cuprms

(4" In cazul contraventiilor previzute la art. 51' alin. (2), odata
cu sanctiunea contravenfionald principald, A.S.F. poate aplica si
sanctiunea complementard de radiere din Registrul A.S.F. pentru
sdvarsirea faptelor prevazute la art. 21 alin. (1) lit. b) si
lit. €) - i) din Regulamentul (UE) nr. 345/2013.

(4*) in cazul contraventiilor previzute la art. 51' alin. (4), odata
cu sanctiunea contraventionald principald, A.S.F. poate aplica si
sanctiunea complementard de radiere din Registrul A.S.F. pentru
savarsirea faptelor prevdazute la art. 22 alin. (1) lit. b) si
lit. €) - 1) din Regulamentul (UE) nr. 346/2013.”



Aceasta lege a fost adoptata de Parlamentul Romdniei, cu
respectarea prevederilor art. 75 §i ale art. 76 alin. (1) din Constitutia
Romaniei, republicata.
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